ZZPRC Elektrowni Belchatow
PGE idzie na gietdg. Emisja za 5-7 mld zt.

Najwieksza polska grupa energetyczna zaproponuje inwestorom prawie 260 mln akcji nowej emisji. Bedzie to
jedna z najwiekszych ofert w historii GPW. KNF zatwierdzila prospekt emisyjny PGE. 12 paZdziernika Polska
Grupa Energetyczna opublikuje prospekt emisyjny.

Obecne wyceny wartos¢ PGE siegaja 35-55 mld zl.

Po ofercie Skarb Panistwa nadal bedzie wlascicielem 85-proc.akcji. Debiut gietdowy spétki spodziewany jest do 10
listopada. Pod koniec przysztego roku resort skarbu nie wyklucza jednak sprzedazy czgsci swoich akcji choé rzad chece
zachowac kontrole nad firma.

Wedlug danych za 2008 rok udziat PGE w produkcji energii elektrycznej wynosit 38,7 proc., w dystrybucji 28,4 proc. i
okoto 25 proc. w sprzedazy. W ubieglym roku grupa miata okoto 20,6 mld zt przychodéw i zarobita netto okoto 2,7
mld zt.

Ten rok PGE moze zamkna¢ zyskiem operacyjnym w wysokosci ok. 5,5 mld zt.(w 2008r bylo to ok. 3,2mld). W 2010
r. utrzyma si¢ on na zblizonym poziomie. W 2011 r. ma wynies$¢ juz ponad 8 mld zt. W nastepnych latach ma by¢
jeszcze lepiej.

Jak podaje Parkiet cyt.

"Dzigki m.in. generowanym przeplywom pienigznym PGE zaktada, ze do 2012 r. bgdzie mogta zainwestowac prawie
39 mld zt. Czgs¢ tej kwoty grupa moze przeznaczy¢ na akwizycje. Najwigcej PGE zainwestuje w latach 2013-2016. W
szczytowym momencie — nawet 9 mld zt w skali roku. Srodki przeznaczy gtéwnie na budowe nowych elektrowni. PGE
juz przygotowuje si¢ do postawienia dwdch nowych blokéw o mocy 1000 MW w Elektrowni Opole. Koszt jednego
przedsigwziecia szacuje si¢ na 11 mld zt.

PGE zaktada, ze oprécz pienigdzy pozyskanych z emisji akeji (dzigki podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
maksymalnie o 15 proc. moze zdoby¢ nawet 6-7 mld zl) jej budzet zasila takze Srodki ze sprzedaz 21 proc. waloréw
Polkomtela. Wstepnie szacuje sig, ze warto$¢ transakcji wyniesie okoto 3,5 mld z1."

Oferta PGE ma by¢ skierowana na rynek polski i do inwestor6w zagranicznych. Taka struktura sprzyja zamknigciu
oferty.

Od poniedziatku zarzad PGE rusza z roadshow. (1)

Potowa oferty moze trafi¢ za granicg. Spétka szybko powinna znalez¢ si¢ w WIG20 .

(1)Roadshow — bezposrednie spotkania inwestoréw z cztonkami zarzadu podczas regularnych prezentacji,
organizowanych przy emisji lub publikacji wynikéw.
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