Z7ZPRC Elektrowni Belchatow

Spadek produkcji przemystowej mniejszy od oczekiwanego

Produkcja przemystowa w lutym spadla o 14,3 proc. wobec 14,9-proc. spadku odnotowanego w poprzednim
miesiacu - podat GIéwny Urzad Statystyczny w komunikacie. Ceny produkcji sprzedanej przemystu w lutym
byly 0 2,3% wyzsze niz w poprzednim miesiacu i 0 5,4% wyzsze niz przed rokiem.

Dziesieciu ekonomistow, uwzglednionych w ankiecie agencji ISB, przewidywato, ze produkcja przemystowa w lutym
spadta o 17,8% r/r. Ich oczekiwania byly dos¢ rozbiezne i wahaty si¢ od -15,2% do -24,0%.

Analitycy sa zgodni, ze gtéwnym powodem spadku dynamiki produkcji jest globalny kryzys, ktéry coraz mocniej
odczuwaja polscy przedsigbiorcy, gléwnie eksporterzy. Natomiast inflacja PPI utrzymuje si¢ na w miarg stalym
poziomie przez znoszace si¢ wzajemnie spadki cen wigkszosci surowcow i deprecjacje ztotego.

"Styczen byt kolejnym miesigcem spadku produkcji przemystowej, a kurczace si¢ z miesigca na miesiac zamoéwienia,
wynikajace ze spadku popytu krajowego i zagranicznego, powoduja istotne ograniczenia wytwarzanych débr. W
zwiagzku z dalszym spadkiem nowych zamdéwien, kolejnymi przestojami produkcji, skracaniem czasu pracy
prognozujemy, ze produkcja sektora przemystowego spadta w tym miesiacu o 19,7% r/r" - powiedziata ekonomistka
Banku BPH Monika Kurtek.

Czynnikiem, ktéry mégt dodatkowo negatywnie zawazy¢ na wynikach produkcji przemystu w lutym byta - jej zdaniem
- wysoka baza odniesienia z poprzedniego roku, a dodatkowym - mniejsza o jeden liczba dni roboczych - zar6wno
wobec stycznia br. jak i lutego poprzedniego roku.

Z tezami ekonomistki BPH zgadzaja si¢ analitycy innych bankéw, dodajac kilka dodatkowych czynnikéw,
decydujacych o bardzo niskim poziomie lutowego wskazZnika.

"Luty jest kolejnym miesigcem negatywnego wptywu efektow sezonowych (mniejsza liczba dni roboczych), wigc
oczekujemy spadku wskaZnika oczyszczonego z sezonowosci do -14,1 z -12,7 w styczniu" - wylicza analityczka banku
PKO BP Aleksandra Swiatkowska.

"Produkcji nie sprzyjaly czynniki kalendarzowe, jednak w gtéwnej mierze jej silny spadek to efekt ograniczania
aktywnosci gospodarczej, ograniczenia popytu, spadku liczby zaméwieni, stowem - przelewania sig¢ kryzysu do Polski"
- potwierdza ekonomistka Raiffeisen Bank Polska Marta Petka-Zagajewska.

Pozostali eksperci réwnie pesymistycznie oceniaja wynik lutowej produkcji, ale z jeszcze wigkszymi obawami méwia
o przysztosci. Najbardziej newralgicznym punktem ich rozwazaf jest sytuacja zewnetrzna, szczeg6lnie rynek
niemiecki. I niestety nie oczekuja szybkiej poprawy.

"Spadek dynamiki eksportu o ponad 25% r/r w styczniu potwierdza pogorszenie sytuacji w sektora uzaleznionych w
duzym stopniu od popytu zewngtrznego. W tym przypadku ztym symptomem moze by¢ takze kolejny staby odczyt
wskaznika Ifo w Niemczech. Na rynku wewngtrznym negatywnie na wielkos$¢ produkcji beda oddziatywaty czynniki
sezonowe zwigzane z mniejsza iloscig prac w budownictwie w tym okresie roku" - ttumaczy ekonomista BPS Janusz
Wotowicz.

"Dane dotyczace aktywnosci nie daja nadziei na szybka poprawe w sektorze produkcyjnym. W dluzszym okresie
pomdée moze stabszy zloty, ale w krétkim negatywnie oddziatuje przede wszystkim popyt w Europie Zachodniej. Co
wigcej fatalne dane z niemieckiej gospodarki w zakresie produkcji przemystowej oznaczaja, ze ucierpi rowniez ta czgs$¢
dzialalnosci, ktéra jest czgscia wigkszego taficucha wartosci dodanej w wielonarodowych korporacjach" - dodaje
ekonomista X-Trade Brokers Przemystaw Kwiecier.

Tych samych dziesigciu analitykéw poziom inflacji producentéw (PPI) w lutym prognozowato na 3,3%. Ich
oczekiwania zamykaty si¢ w do$¢ szerokim przedziale od 3,1% do 3,8%, przy Sredniej na poziomie 3,36%. Wedtug
nich, luty nie przyniést duzych niespodzianek - nadal spadaja ceny wigkszosci surowcéw, ale na obnizenie cen
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produkcji nie pozwolita silna deprecjacja ztotego w ubiegtym miesiacu.

"Oczekiwany wzrost wskaZnika PPI wynika ze wzrostu cen hurtowych paliw, ostabienia ztotego, skutkujacego wyzsza
wycena ztotowa produkcji na eksport oraz wzrostu cen w gérnictwie - gldwnie w efekcie wzrostu cen miedzi" - wylicza
gtéwny ekonomista banku PKO BP Lukasz Tarnawa.

Ze spostrzezeniami eksperta PKO BP zgadza si¢ pozostali eksperci, dodajac do jego analizy kilka nowych aspektow.

"Gtéwnym motorem wzrostu inflacji PPI w lutym byly szybko rosnace ceny paliw na fali ostabienia ztotego, a takze
podwyzki cen energii elektrycznej dla odbiorcéw indywidualnych (Srednio o 10%), ktére weszty w zycie jeszcze pod
koniec stycznia" - zauwazyt ekonomista BPH Piotr Pigkos.

"Za wyzsza inflacja producencka przemawia wzrost cen paliw w lutym, co niewatpliwie zwigkszyto koszty
dziatalnosci producentéw. W tym przypadku najistotniejszy okazat si¢ kurs ztotego, gdyz ceny ropy naftowej obnizyty
si¢ Srednio o 0,4%, jednak deprecjacja zlotego do dolara o ponad 14% zniwelowata korzystny efekt spadku cen ropy. Z
drugiej jednak strony luty przyniést nizsze ceny wegla 0 6,5%, co jest szczegdlnie istotne w sezonie grzewczym" -
oszacowal Krzysztof Wotowicz z BPS.

Zrédto: BSP, WNP
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