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Panstwowe spotki energetyczne i weglowe do prywatyzacji

Fundusze emerytalne i TFI nie moga sie¢ doczekaé na gieldowe debiuty duzych panstwowych spétek. Maja
pieniadze na akcje. Ile? Nawet kilka miliardw.

Z sondy przeprowadzonej przez "The Wall Street Journal Polska" wynika, ze spétki energetyczne sprzedatyby sig
niemal na pniu. Tak samo akcje polskich kopal, cho¢ dogodny moment w branzy weglowej rzad przegapit w
pierwszej potowie tego roku.- Zwlekanie z prywatyzacja nie jest dobrg strategia. Pieniadze na zakup akcji znalaztyby
sig. Zwtlaszcza jesli bytyby to duze, dobre jakosciowo oferty - méwi Robert Garnczarek, zarzadzajacy Axa OFE.

Chetnych na nie na pewno nie zabraknie. - Nie ma na co czekaé. Inwestorzy instytucjonalni - OFE, TFI i zagraniczni -
bez problemu sg w stanie wchtonaé ofertg o wartosci nawet 3-4 mld zt co kwartat albo co p6t roku - szacuje Sebastian
Buczek, prezes Quercus TFI. To kwota, w ktérej miescitaby si¢ np. oferta publiczna Enei.

Firmy finansowe maja za co kupowac. Fundusze emerytalne od kilku miesiecy dos¢ ostroznie kupowaty akcje
polskich spétek. Ich udziat w aktywach spadt do najnizszego poziomu od wrzesnia 2002 r. Podobnie TFI, ktére mimo
dlugotrwatych umorzen wygospodarowatyby srodki na intratne inwestycje. - Czekamy na duze, dobre spétki z dobra
wyceng - méwi Piotr Przedwojski, zarzadzajacy w BZ WBK AIB TFI.

Nic dziwnego, ze nie podoba im si¢ przesuwanie przez resort skarbu terminéw prywatyzacji. - Nie jesteSmy pewni,
kiedy zaczaé odktada¢ srodki na ten cel - méwi Rafat Janczyk, dyrektor ds. inwestycyjnych w CU Investment
Management.

Ogtoszony wiosng plan sprzedazy paiistwowych spétek na lata 2008-2011 to dla PTE i TFI - gtéwnych
rozgrywajacych na polskiej gietdzie - za mato. Tym bardziej ze przewidziane na ten rok debiuty gietdowe sa
przektadane. Decyzje dotyczace BGZ i PLL LOT na razie zawieszono. Dystrybutor energii Enea miat pojawi¢ sie na
parkiecie w sierpniu. Okazalo sig, Ze zadebiutuje w paZdzierniku. PGE mozna spodziewac si¢ na GPW w przysztym
roku.

Nie inaczej jest z branza weglowa. Emocje inwestoréw wzbudza szczegdlnie kopalnia Bogdanka. W czerwcu minister
skarbu Aleksander Grad zapowiedzial, ze jej akcje moga trafi¢ na gietdg w tym roku. Teraz wiadomo, ze
najwczesniejszy termin to pierwszy kwartat 20009.

A jeszcze niedawno szef MSP zapewnial, ze zmienna koniunktura na rynkach akcji nie zatrzyma prywatyzacji przez
gieldg. Jednak po niezbyt udanym debiucie Zaktadéw Azotowych Tarnéw w lipcu resort stat si¢ bardziej ostrozny.

Zdaniem zarzadzajacych moze si¢ to Zle skoriczy¢. Co prawda wahania na rynku ropy nie ostabity mody na spétki
energetyczne, ale nie wiadomo na jak dtugo. "Istnieje duza szansa, ze akcje firm energetycznych sprzedawalyby si¢
teraz lepiej niz inne sektory" - uwaza Robert Fijotek, ekspert rynku kapitalowego i prezes NFI Progress.

Rafat Janczyk przypomina, ze spadajace indeksy wcale nie muszg oznaczac fiaska oferty. Przyktad New World
Resources pokazuje, ze dobra prywatyzacja miataby szansg zakonczy¢ si¢ sukcesem mimo niekorzystnej sytuacji na
gieldzie.

Zarzadzajacy, oprocz zyskow, licza na jeszcze jeden pozytywny efekt debiutéw duzych firm paristwowych. -
Ozywilyby polski rynek i przypomniaty o nim inwestorom zagranicznym. A to oznaczaloby naptyw nowych pienigdzy
na GPW - méwi Robert Fijotek. Zrédto: WNP, The Wall Street Journal Polska
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