ZZPRC Elektrowni Belchatow
Ponad 2 mld zt zysku PGE w 2007 r

Zysk netto Polskiej Grupy Energetycznej w 2007 roku przekroczyt 2 mld zt. GP jako pierwsza publikuje wstgpne
wyniki polskich grup energetycznych utworzonych w ubieglym roku.

Polska Grupa Energetyczna, najwigksza z polskich grup, ktéra planuje debiut gietdowy w IV kwartale 2008 r.
prognozuje przychody ze sprzedazy w 2007 roku na poziomie 28 mld zt. To pigé razy wigcej niz prognozowana
sprzedaz najmniejszej z grup, czyli poznainskiej Enei (ponad 5,5 mld zt).

- To, ze PGE jest pig¢ razy wigksza od Enei, nie jest zaskoczeniem. PGE od poczatku byta ustawiana w roli lidera
polskiego rynku elektroenergetycznego i teraz jest za p6zno, zeby zastanawiac sig, czy z punktu widzenia
konkurencyjnos$ci rynku wielkos$¢ grup zostata okre§lona optymalnie - méwi Ludomir Zalewski, analityk DM PKO BP.

Z uzyskanych przez GP informacji wynika, ze pod wzgledem przychodéw ze sprzedazy PGE dystansuje takze
pozostate grupy. Jej prognozowane przychody sa ponad dwa razy wigksze niz Tauron Polska Energia, drugiej pod
wzgledem wielkos$ci grupy energetycznej szacujacej przychody w 2007 roku na okoto 12,4 mld zt.

Ze wstepnych danych PGE wynika, ze spétka osiagneta w ubieglym roku rentownos¢ sprzedazy na poziomie 7 proc.

- To bedzie dobry wynik, jesli sig¢ potwierdzi. Pytanie w przypadku PGE i Enei dotyczy tego, jak te wyniki zostaty
osiagnigte, czy i w jakim stopniu sa skutkiem rozwiazywania rezerw - méwi Ludomir Zalewski.

Dodaje, ze takie informacje bgda znane dopiero po opublikowaniu prospektéw emisyjnych grup.

Rozwiazanie rezerw na réznice pomigdzy wartoscig podatkowa i bilansowa §rodkéw trwatych miato wptyw na wynik
Enei, co przyznaje sama spéika, ale nie ujawnia, w jakiej skali. Analitycy oceniaja, ze grupy maja jednak mozliwos§¢
poprawy efektywnosci.

- Powinny ograniczy¢ koszty. Praktyki regulacyjne wskazuja, ze system taryfikacji pozwala osiagnaé 7-proc.
rentownos¢ netto i mozna oczekiwacé, ze wszystkie grupy sa w stanie osiggnac ten poziom - podkresla Samer Masri,

analityk DI BRE Banku.
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